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Dtugi okres McCandless, Weber (1995):

@ korelacja miedzy inflacjg a stopg wzrostu podazy
pienigdza na poziomie bliskim 1

@ brak zaleznosci miedzy inflacjg a zmiennymi realnymi
gospodarki (produkt, zatrudnienia itp.)

@ M. Friedman
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Dtugi okres McCandless, Weber (1995):

@ korelacja miedzy inflacjg a stopg wzrostu podazy
pienigdza na poziomie bliskim 1

@ brak zaleznosci miedzy inflacjg a zmiennymi realnymi
gospodarki (produkt, zatrudnienia itp.)

@ M. Friedman Inflation is always and everywhere a
monetary phenomena
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Krétki okres:

@ wystepowanie korelacji miedzy agregatami pienieznymi a
produktem

@ Friedman, Schwartz (1963): zmiany pienigdza sg
wyprzedzajgce wzgledem produktu; btedy w polityce
monetarnej przyczyna stabej koniunktury?

@ korelacja a przyczynowos$c¢?

@ szoki monetarne a mechanizmy propagaciji
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Polityka:

@ statystyczna istotnos¢ pienigdza w regresjach produktu
@ whnioski dla polityki gospodarczej
o
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Polityka:
@ statystyczna istotno$c¢ pienigdza w regresjach produktu
@ whnioski dla polityki gospodarczej
@ krytyka Lucasa (1976)
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@ Srodek wymiany oraz $rodek ptatniczy

@ miernik warto$ci i jednostka obrachunkowa
@ Srodek tezauryzaciji
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Rola pienigdza: formalnie

@ popyt transakcyjny: efekt Tobina (1965)
@ popyt transakcyjny: koszty zakupow i poszukiwan

@ popyt transakcyjny: cash-in-advance i ograniczenia
Clowera (1967)
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Podaz i popyt na pienigdz

% =L(i,Y),

gdzie M to masa pienigdza, P to poziom cen, a i nominalna
stopa procentowa, Y to realny dochéd, a L(,-) to funkcja
popytu na pienigdz.
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% =L(i,Y),

gdzie M to masa pienigdza, P to poziom cen, a i nominalna
stopa procentowa, Y to realny dochéd, a L(,-) to funkcja
popytu na pienigdz.

Tozsamos$c¢ Fishera: | = r + ¢
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@ stopa zwrotu z pienigdza

@ koszty ,zdartych zeléwek” oraz ,zmiany menu”
@ wypaczenia systemu podatkowego

wzglednych

@ niejednoczesne dostosowania cenowe i zmiany cen
@ problemy obrachunkowe

@ preferencje wzgledem inflacji?

@ niepewnos¢ i kategorie nominalne
@ niepewnos¢ i inwestycje
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Kydland, Prescott (1977)

krzywa podazy Lucasa: y = y + b(w — =€), gdzie y to
logarytm produktu przy gietkich cenach

decydent polityczny z funkcjg straty:

Lr) =3y -y )P +&r—n)2zy >yia>0.
kolejnosc podejmowania decyzji i mozliwe strategie
zachowania decydenta
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Kydland, Prescott (1977)

krzywa podazy Lucasa: y = y + b(w — =€), gdzie y to
logarytm produktu przy gietkich cenach

decydent polityczny z funkcjg straty:

Lr) =3y -y )P +&r—n)2zy >yia>0.
kolejnosc podejmowania decyzji i mozliwe strategie
zachowania decydenta

strategie otwartej petli: 7 = 7* i rbwnowaga = = 7* = ¢
strategie zamknietej petli:

(7€) = 7% + asz (y*=y)+ a_’sz(we — ) i rbwnowaga
T=mt+ 3yt~ y) =n°

rozwigzanie problemu w dtugim okresie: reputacja lub
delegacja
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